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Para la teoria econdmica, la moneda es un instrumento neutral destinado a facilitar los intercam-
bios entre distintos individuos o unidades econémicas. Si todo va bien, ese instrumento debe desem-
pefar cuatro funciones diferentes: ser unidad de cuenta, medio de pago, medio de cambio y reserva
de valor. La identificacién de esas funciones es la base para la definicion conceptual de la moneda, y
también para la evaluacién de las monedas realmente existentes: aquellas que cumplan con todas las
funciones seran consideradas fuertes o sanas, aquellas incapaces de desempefarlas todas, seran débi-
les o incluso enfermas.

La sociologia y la antropologia conciben al dinero -y por extensién a las monedas—, de un modo
distinto: se trata, ante todo, de hechos sociales. Esto significa que, mas alla de su existencia objetiva
(como monedas, billetes, asientos bancarios u otros), el dinero es siempre la expresién de relaciones
sociales. Y lo es al menos en dos sentidos: son lazos sociales los que dan existencia a ese objeto con ca-
pacidad para operar como equivalente general y son también lazos sociales los que a través de su uso
se crean, recrean y transforman constantemente.

En consecuencia, como, cudndo y para qué se use el dinero o se elija una moneda u otra no es una
cuestion puramente instrumental, sino que responde a los modos en que diferentes relaciones sociales
se tejen en distintos momentos y lugares, dando lugar a practicas plurales y configuraciones sociales
distintas.

Es desde esta perspectiva que proponemos abordar la cuestion del persistente uso del délar en
la economia argentina.

¢Economia vs cultura?

Desde finales de 2011, cuando comenzaron las restricciones a la compra de moneda extranjera,
el lugar del délar en la economia argentina ha vuelto a ser tema privilegiado de debate en diferentes
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escenarios, y muy particularmente en los medios de comunicacion. Periodistas especializados en eco-
nomia, funcionarios publicos, economistas, politélogos y otros profesionales convocados en calidad de
expertos son las voces de una discusién que rapidamente se estructurd en torno de una constatacion:
la preferencia de los argentinos por el délar no es sélo una cuestién econdémica, sino también —y, para
algunos, sobre todo— un “problema cultural”.

Aunque en realidad nadie aventura una definicién precisa del problema, éste parece tener mas

nou

bien las caracteristicas de una patologia: “trastorno obsesivo compulsivo (TOC) con el ddlar”, “psicosis
verde”, “elemento folklérico nacional y obsesivo’, “fiebre del délar” son algunas de las expresiones mas
utilizadas para designarlo. La persistencia del fenémeno a lo largo del tiempo, su caracter recurrente
y sobre todo su irracionalidad son los elementos que justifican aquella designacién: después de varias
décadas, una parte importante de la sociedad argentina ahorra en délares, tanto dentro como fuera de
los bancos. Inicialmente lo habia hecho como forma de proteger el valor de sus ingresos frente a eleva-
dos indices de inflacidn, pero no dejé de hacerlo durante periodos de estabilidad. Mas aun, esa practica
se prolonga hoy, cuando —crisis internacional mediante— el délar ya no representa la mas rentable de
las alternativas de inversion posibles. En sintesis, para quienes defienden esta tesis, la preferencia por el

ddlar ya no es un comportamiento racional. Y si no es racional, entonces, no es econémico. Es cultural.

Karl Polanyi consideraba que el esfuerzo -relativamente exitoso- del liberalismo por desencastrar a
la economia de las relaciones sociales que la producian y contenian habia sido la gran transformacién de
la modernidad. Pero al mismo tiempo sefalaba que ese esfuerzo estaba, en ultima instancia, destinado al
fracaso: no sdlo porque desde el inicio de ese proceso la sociedad habia ofrecido resistencia frente al do-
minio creciente del mercado autorregulado, sino, fundamentalmente, porque la economia nunca podria
autonomizarse por completo de la sociedad (Polanyi, 2001).

La visién de una economia desanclada de las relaciones sociales ha sido, sin embargo, una ilusién
poderosa y persistente. Ella se expresa, por ejemplo, en alternativas como la que presentan hoy los deba-
tes sobre el délar: json factores econdmicos o culturales los que explican la dolarizacién?

Contra lo que la ciencia econémica suele pensar, las relaciones sociales -y las representaciones que
ellas producen- son constitutivas de la accién econdmica. No se trata entonces de plantear una disyuntiva
(¢;economia o cultura?) sino, mas bien, una conjuncién: ;qué tipo de cultura de la economia produce de-
terminadas practicas y dénde tiene su origen histérico y social?
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Cadlculos y racionalidades

Para quienes entienden la dolarizacién de las practicas econédmicas como un problema cultural,
la persistencia de la preferencia de los argentinos por el délar es irracional. ;Cual es el criterio en que se
funda esa caracterizacién? Esencialmente, la existencia de alternativas de inversion mas rentables que
el dolar. Ahora bien, ;como se evaltan esas alternativas? ;Para quiénes? ;En qué marco temporal?

Los actores sociales que participan de la demanda de délares en la Argentina son multiples. Em-
presas multinacionales que giran utilidades a sus casas matrices, importadores de diverso tipo, empre-
sarios locales que fugan ganancias al exterior evadiendo obligaciones fiscales, redes de contrabando y
otros negocios ilegales, profesionales y asalariados de niveles medios y altos que compran délares para
atesorar en sus casas o en las cajas de seguridad de los bancos, personas que viajan al exterior o que
quieren comprar una vivienda (cuyo mercado estd dolarizado desde hace casi 40 afios) e inmigrantes
que envian remesas a sus paises de origen son algunos de los mas visibles. No todos pesan de igual
modo en el volumen general de la demanda y, sobre todo, no todos buscan los délares para los mis-
mos fines, ni en los mismos circuitos, ni con la misma frecuencia, ni con igual informacion ni tampoco
haciendo los mismos calculos.

Si se acepta la existencia de estas diferencias entre actores es preciso reconocer también que las
alternativas al délar no son siempre las mismas, ni estan igualmente disponibles para todos. Aun si
pensamos en el universo de quienes recurren al délar como forma de inversion, las diferencias son
notables. En 2012, un estudio realizado por dos economistas de la UBA (Malic y Asiain, 2012) concluyé
que, si se consideraba el periodo iniciado en 2003, la compra de délares habia sido la peor alternativa
de inversion para los pequenios ahorristas argentinos. La conclusion era el resultado de comparar los
rendimientos nominales en 2012 de tres inversiones hipotéticas realizadas en 2003: en ddlares, en plazo
fijoy en acciones lideres. ;Cudles son las premisas que se encuentran detras de un ejercicio de este tipo?
En primer lugar, que se trata de alternativas de inversion igualmente disponibles para todos los agentes
(en este caso, los pequenos ahorristas); en segundo, que la evaluacion de la rentabilidad potencial com-
parada es el elemento central en la decisién de inversidn de estos actores; en tercero, que el horizonte
temporal sobre el que se proyecta una inversién se conoce de antemano.
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Sin embargo, estas premisas no se verifican necesariamente. En primer lugar, colocar dinero en
un plazo fijo o comprar acciones son operaciones necesariamente mediadas por el sistema financiero;
comprar délares para su atesoramiento debajo del colchén, no. Al mismo tiempo, la inversion en los
mercados de acciones exige un minimo de conocimientos sobre el funcionamiento de las finanzas que
no todas las personas con capacidad de ahorro poseen o pueden facilmente adquirir. En segundo lugar,
entre los multiples criterios que inciden en las decisiones de inversiéon no sélo se encuentra la evalua-
cién de la rentabilidad, sino también (y entre otros) la de los riesgos. En un pais con una historia reciente
marcada por distintos episodios de congelamiento de depdsitos, para muchos ahorristas la intermedia-
cién de los bancos puede ser algo que se tiende a evitar, mas que a elegir. Finalmente, las evaluaciones
que comparan el rendimiento pasado de diferentes inversiones parten de una informaciéon que los
ahorristas no conocian en el momento de invertir (la evolucion en el tiempo de la cotizacion del délar, o
de las acciones en cuestion). Mas aun, asumen como cerrado un horizonte temporal que en aquel mo-
mento se encontraba abierto y por lo tanto era dificilmente comparable. Pero ademas ignoran que, en
el caso de los pequenos ahorristas, esa apertura temporal es un rasgo constitutivo de lo que el ahorro
representa para muchos de ellos: una forma de resguardo frente a un futuro incierto.

Para Pierre Bourdieu, el homo economicus es una suerte de “monstruo antropolégico”, un practico
con cabeza de tedrico producido por eruditos que ponen en la cabeza de los agentes que estudian
sus propias representaciones sobre las practicas de aquellos (Bourdieu, 2005). Su alternativa frente a la
nocién de razén econdmica contenida en aquel modelo es la idea de que los agentes sociales tienen
conductas razonables mas que racionales, es decir, pueden llevar adelante practicas de las que es po-
sible dar cuenta a partir de la hipétesis de la racionalidad, sin que esas practicas estén fundadas en el
célculo racional (Bourdieu, 1997).

Esa distancia entre razonabilidad y racionalidad (en el sentido en que la entiende la teoria eco-
némica) es fundamental para comprender el problema del que nos ocupamos aqui. Ella permite dar
cuenta de las formas plurales que asumen las practicas econémicas y de las distintas representaciones
a que dan lugar, al tiempo que sefala las diferencias entre estas y los modos eruditos de comprension
de la vida econdémica.

¢Como se transforman las practicas?

Segun un estudio realizado en 2006 por la Reserva Federal de Estados Unidos la Argentina se encuentra
entre los paises con mayor circulacion de délares en billetes, con 1.300 délares por habitante (Zaiat, 2012: 82-83).
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La estadistica es contundente en tanto permite aproximarse a la magnitud de activos que, sin salir
del pais, son mantenidos por fuera del sistema financiero —en cajas de seguridad o en el “colchoén”. Si a
esto se le suma la existencia de una fuga de capitales elevada y persistente, el resultado es un impor-
tante nivel de recursos nacionales que no logra ser canalizado hacia el financiamiento de la inversién.
Por estos motivos, la desdolarizacion de las practicas econdmicas constituye un objetivo mayor de la
politica publica. Ahora bien, ;cémo es posible producir una transformacién semejante?

En los ultimos dos afos, las medidas implementadas por las autoridades apuntaron exclusivamen-
te a cerrar las vias de acceso libre al délar, eliminando la compra de divisas con fines de atesoramiento
y aumentando los controles para la compra para otros propésitos. Sin embargo, tal como lo muestran
Alejandro Bercovich y Alejandro Rebossio en un trabajo reciente, el aumento de aquellas restricciones
no necesariamente ha forzado una desdolarizacién de las practicas econémicas (Bercovich y Rebossio,
2013). Al contrario, como en muchos otros casos, el principal resultado de la imposicién de una nueva
legalidad ha sido la creacién de nuevas ilegalidades —incluyendo el estimulo de un mercado de cambio
paralelo.

El ahorro en délares forma parte del repertorio financiero de una parte de la sociedad argentina
desde hace cuatro décadas. Es una practica en la que se han socializado al menos dos generaciones y
gue, aungue en su origen estuvo indisociablemente ligada al crecimiento de la inflacién, con el tiempo
fue mostrando cierta autonomia respecto de ella. En ese sentido, su persistencia hoy se explica tanto
por la busqueda de un refugio frente al deterioro del poder de compra del peso, como por su caracter
inercial: es una practica aprendida, que forma parte del repertorio de experiencia de los agentes.

Por estos motivos, para revertirla o desalentarla es necesario algo mas que un cambio de normati-
va. Es preciso, en primer lugar, formular alternativas viables frente a ella. Y para eso resulta indispensa-
ble reconocer que no todos los agentes que ahorran en délares son iguales, ni ahorran con los mismos
objetivos, ni tienen idénticas representaciones sobre el ahorro y el délar. Y si los actores son diferentes,
las politicas dirigidas hacia ellos también deberian serlo.
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Una de las principales limitaciones para plantear alternativas frente al ahorro en délares esta en el
sistema bancario. Si bien los niveles de bancarizacion aumentaron notoriamente en los ultimos 15 afnos,
producto sobre todo de la imposicion del pago de haberes a través de cuentas bancarias, el vinculo de
una parte importante de los clientes bancarios con las instituciones financieras es muy limitado. A la
falta de familiaridad con la inversion financiera se suma también el peso de experiencias pasadas de
congelamiento y reprogramacion forzada de depésitos, lo cual no necesariamente mantiene a los aho-
rristas alejados de los bancos pero si disminuye su disposicién para buscar su asesoramiento experto y
realizar colocaciones por plazos largos.

En este sentido, la construccion de alternativas al ahorro en délares no puede ser independiente
de una reflexién sobre el sistema financiero y el rol que se le quiere asignar en el desarrollo econémico
y social. Para todos los casos, pero fundamentalmente para el de los pequefos ahorristas, la construc-
cién de alternativas aceptables al ahorro en divisas depende en buena medida de una reformulacién
progresiva del funcionamiento del sistema bancario, en la que se garanticen tanto el acceso universal a
los servicios financieros como la proteccién de los usuarios.

Otra de las dificultades para la disminucion del peso del délar en las practicas econdmicas esta en
la dolarizacién del mercado inmobiliario. Como se ha sefialado en repetidas oportunidades, ese rasgo
—excepcional en la regidn— es uno de los principales obstaculos para la desdolarizacion, en la medida
en que el acceso a la vivienda es una de las finalidades primordiales del ahorro de amplios sectores de
la poblacion.

Tanto la reformulacién del sistema financiero como la desdolarizacién del mercado inmobiliario
son cambios que no pueden producirse de un dia para el otro; al contrario, son transformaciones lentas,
que el Estado debe encarar como objetivos de largo plazo. Para ello, es preciso que las politicas publicas
asuman que el recurso al délar no es un fendmeno homogéneo, sino el resultado de un conjunto hete-
rogéneo de practicas econémicas realizadas por diferentes actores, en las que se ponen en juego distin-
tas racionalidades y representaciones. Seguramente, el reconocimiento de esa pluralidad no garantice
por si solo el éxito buscado; pero sin él, todo intento de desdolarizacion parece condenado al fracaso.
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