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Resumen

En la década del '70 comienza una nueva etapa historica del modo de produccioén capi-
talista. En este articulo se analizan las caracteristicas de la evolucion econdémica de
Argentina en las nuevas condiciones de la economia mundial en dicho periodo. En la
primera parte se identifican y caracterizan las principales transformaciones ocurridas en
el proceso de produccion y en el de valorizacion del capital. Se analiza asimismo la res-
tructuracion del capital y de la propia burguesia. En la segunda parte se identifican y
estudian cualitativa y cuantitativamente las contracciones del producto bruto (crisis)
ocurridas desde 1976. Se extrae de este analisis informacion relevante para evaluar la
vitalidad del proceso de acumulacion en el presente periodo historico. Se discute, ade-
mas, en qué medida los rasgos econdmicos esenciales del periodo abierto en 1976 estan
presentes o, al contrario, se han revertido en la tiltima fase de ascenso capitalista inicia-
da en 2002.
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Introduccion

El objetivo de este trabajo es ofrecer un panorama de las principales transformaciones y
de las crisis del capitalismo en Argentina desde mediados de la década del '70. La expo-
sicion se apoya en la revision y discusion de la bibliografia existente y, en particular, en
el andlisis de la informacién estadistica disponible.

En la primera parte se analizan dos aspectos de la restructuraciéon del capitalismo en
Argentina. Por un lado, los cambios ocurridos en la esfera del proceso de trabajo lo que
comprende, a su vez, las transformaciones desarrolladas en el &mbito de la producciéon
material y las que incumben a la valorizacion del capital. Por el otro, las alteraciones
identificables a nivel de los capitales individuales; la concentracion y centralizacién, la
orientacion sectorial de la inversion y la articulacion internacional de las empresas.

La segunda parte analiza un conjunto distinto de informacion estadistica. Esta centrado
en las crisis ocurridas desde 1976 y se propone calcular y comparar histéricamente su
frecuencia temporal, intensidad y tiempo requerido de recuperacion. Este analisis apor-
ta material adicional relevante para la caracterizacion del periodo historico.

Todos los fendmenos que se analizan en este trabajo son sélo la expresion local de las
transformaciones y tendencias que ha experimentado y sigue experimentando la econo-
mia mundial desde el agotamiento del periodo expansivo de la segunda posguerra. Con
todo, el analisis de las raices internacionales de estos procesos no sera abordado aqui.

En la tercera parte se ofrece un resumen de los puntos principales y una reflexion gene-
ral. Se anade, al final, el listado de todas las series estadisticas utilizadas y sus fuentes.

1. Principales ejes de la reestructuracion capitalista desde mediados de los afios “70
a. Aumento de la volatilidad

En el grafico que se presenta a continuacion se observa un cambio en la trayectoria de
las variables relacionadas con la produccion. Esta circunstancia pone de manifiesto el
ingreso del proceso de acumulacion a un nuevo periodo historico.
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Las curvas modifican su forma, en general, al mismo tiempo o un poco antes de alcan-
zar sus maximos niveles como se aprecia en el caso del PBI per capita. La naturaleza de
este cambio en la trayectoria de las variables resulta evidente: hasta el punto de infle-
xién su evolucion estaba dominada por una tendencia ascendente respecto de la cual las
oscilaciones ciclicas representaban interrupciones breves y de segundo orden. A partir
del afno de quiebre este orden se invierte: las oscilaciones de la coyuntura pasan a un pri-
mer plano y se observan periodos contractivos de inédita duracion y magnitud. Asi,
agotadas las posibilidades de expansion industrial que brindaron el mercado interno
protegido y la promocion estatal, la economia ha ingresado en los "70, como todo el pla-
neta, en un periodo histérico signado por dramaticas oscilaciones y grandes crisis.

El siguiente grafico, en el que se representan variables vinculadas con la inversién y con
la produccion industrial, muestra el mismo patron.
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Y lo mismo se observa en la serie de productividad laboral en la industria y en el indi-
cador de composicidn técnica del capital que presenta un claro quiebre a partir de la
caida de la Tablita de Martinez de Hoz en 1982.
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En suma, el ingreso a un nuevo periodo histdrico esta sefialado por un incremento de la
volatilidad de la produccién y la acumulacion.

b. Achatamiento de la curva de desarrollo capitalista

El crecimiento neto que ha tenido lugar en medio de estas grandes oscilaciones ha sido
bajisimo, comparado con el periodo cuyo agotamiento y crisis dio inicio, a mediados de
los ’70, a esta nueva etapa. Para dar una idea aproximada de la magnitud de la desace-
leracion de la economia se ha confeccionado la siguiente tabla en la que se compara el
crecimiento anual promedio desde el fin de la Segunda Guerra Mundial (1951 en algu-
nos casos) hasta el maximo alcanzado en la posguerra, con el crecimiento anual prome-
dio registrado desde entonces hasta la actualidad (altimo dato disponible).

Tabla N° 1. Tasas de crecimiento, promedio de tasas anuales (en %)

Posguerra  Nuevo periodo  Periodos comparados

PEI 36 28 1946/30 vs 1981/2011
PBEI per capita 18 1.6 1946/30 vs 1981/2011
PEI sectores productivos */ 40 27 1946/79 5 1980/2011
PEI sectores productivos per capita 14 1.3 1946/77 5 1978/2011
PBEI industrial 48 1.9 1946/77 5 1978/2011
Productividad laboral en la industria 4.0 20 1951/74 vs 19752010
Inversion en equipos durables de produceién 124 6.6 1946/77 5 1978/2011
Stock de equipos durables de produccion 5.1 -0.2 1951/81 ws 19822006
Stock de equipos durables de produccion por asalanado 4.6 0.6 1951/81 vs 1982/2006
Consumo de cemento 6.0 26 1946/80 ws 1981/2011

Fuentes en el listado de vanables al final del trabajo

El ritmo promedio de expansion se ha reducido fuertemente en todas las variables clave
del proceso de acumulacion. A decir verdad, la evolucion del PBI per capita en el nuevo
periodo histdrico subestima la magnitud real de la desaceleracion del PBI agregado por-
que surge de una tasa de crecimiento poblacional mucho mas baja que la de los afios de
la posguerra’.

La desaceleracion ha sido particularmente aguda en los sectores productivos (en parti-
cular en la industria), en la inversion y, como consecuencia de esto tltimo, en la produc-
tividad de la industria manufacturera. En todos estos casos la tasa de crecimiento se ha
reducido en aproximadamente 50%.

Es importante notar la coincidencia entre los datos de consumo de cemento y las restan-
tes series de inversion ya que se trata de una estadistica muy simple basada en cantida-
des fisicas de un producto homogéneo y de muy facil registro dado que es producido
en un reducido nimero de plantas. Esta informacion, que esta exenta de todas las com-
plejidades de la estimacion de las cuentas nacionales, ratifica las observaciones referidas
a las demas series en lo relativo al cambio de forma y a la drastica caida de su ritmo de
expansion.

En suma, a partir de la segunda mitad de los '70 se han vuelto mas pronunciadas las

fluctuaciones de la produccién y la inversion y ha disminuido apreciablemente la linea
de tendencia en torno de la cual estas oscilaciones tienen lugar.
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c. Estancamiento de la tecnificacion, contraccion de la fuerza de trabajo industrial

Tuvieron lugar en el nuevo periodo histérico iniciado a fines de los "70 sustanciales
transformaciones en la esfera del proceso laboral. Hay dos conjuntos de datos revelado-
res. Por un lado, la contraccion absoluta de la fuerza de trabajo en la industria®.
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En la posguerra se observa una sucesion de fases de ascenso interrumpidas por perio-
dos de contraccion de duracion y (hasta cierto punto) magnitud crecientes; -7% en
1953/52, -16% en 1958/63, 11% en 1975/82. Con todo, hasta 1975 la tendencia del empleo
industrial era creciente porque los impulsos ascendentes de las fases expansivas predo-
minaban sobre los contractivos de las fases recesivas. Esta tendencia desaparece en el
periodo histdrico iniciado a finales de los "70. El nivel del empleo asalariado en la indus-
tria se encuentra en la actualidad en un nivel inferior al de mediados de los "70 °.

Por otro lado, como se muestra en la tabla 1, el stock de equipos durables de producciéon
y la relacion entre dicho stock y la masa de fuerza de trabajo en la industria (un indice
aproximado de la relacion capital/trabajo en dicho sector ‘) han tenido un crecimiento
neto nulo en las dltimas tres décadas.

Como resultado de estos fendémenos la composicion técnica en la industria experimen-
té un verdadero colapso a partir de la crisis de la tablita de Martinez de Hoz que durd
hasta 1990. En realidad, durante esos 9 afos el valor del acervo de equipos (grafico 8 mas
adelante) disminuy6 en términos absolutos (las altas no compensaron los retiros y la
desvalorizacion de los equipos existentes), una evolucién apenas concebible para una
economia que esta siendo objeto de una accion bélica en gran escala.

La recuperacion de la inversion y en los 90, por su lado, ha sido caracterizada en los
estudios como un fendmeno acotado y selectivo de reequipamiento, confinado a un
punado de sectores y empresas (Bonvecchi y Porta, 2003). De hecho, casi 60% del incre-
mento del stock de equipos durables de produccién entre 1990 y 2006 expresa, en reali-
dad, un aumento del rubro “material de transporte”. El otro componente, el de “maqui-
naria y equipos” solo crecio 22% a lo largo de esos 16 afos ”.
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Se desprende de estos hechos que el repunte simultaneo de la productividad laboral y
la composicion técnica en la industria a partir de 1991 (grafico 3) constituye el resultado
combinado de un proceso de reequipamiento relativamente débil con una drastica ele-
vacion de la tasa de explotacién de la fuerza de trabajo.

El empeoramiento de las condiciones en que se contrata y se pone en funciones la fuer-
za de trabajo se vincula, a su turno, con la ampliacion del ejército industrial de reserva,
otra caracteristica destacable del periodo histérico abierto a mediados de los "70. El gra-
fico 5 muestra un salto apreciable en el nuevo periodo histdrico; la tasa de desocupacion
promedio de 2008/11 duplica a la de 1974/84 y la de subocupacién se incrementa un
80%.
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d. Aumento de la explotacion

En el grafico 6 se muestra la participacion de la masa salarial en el PBI. Este indicador
es tomado aqui como un indice aproximado de la tasa de explotacion en la medida en
que da una idea del ritmo de crecimiento de las ganancias respecto del de los salarios.
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Resulta evidente el cambio en la forma de esta curva cuya evolucién estuvo dominada
por tendencias de fondo hasta 1974; decreci6 desde la caida de Perdn hasta alcanzar su
menor nivel con la crisis de 1959 (luego del plan de “estabilidad y desarrollo” de
Frondizi) y tendi6 a recuperarse entre 1960 y 1974. Esta tendencia ascendente (expresion
de una creciente movilizacion obrera y juvenil) no se ha visto alterada por las fuertes
oscilaciones por las crisis de 1962/63, 1966/67 y 1972.

A partir de mediados de los afios "70 la trayectoria de este indicador cambié de un modo
drastico; la media se redujo apreciablemente °, la serie se torn¢ estacionaria (tendencia
nula) y su evolucion paso6 a estar dominada exclusivamente por las fluctuaciones de
corto plazo del proceso de acumulacion.

La participacion de la masa salarial en el ingreso es igual al producto del costo laboral
(salarios deflactados por los precios implicitos del PBI) y la inversa de la productividad
laboral. Ambos componentes han contribuido a la disminucion verificada en las tltimas
décadas; el salario aumentd menos que el volumen de mercancias producidas por obre-
ro y que los precios de estas mercancias (Grafna y Kennedy, 2008).

El perfil ciclico de la serie tiene, ademas, un significado social. Los fortisimos saltos
ascendentes de la tasa de explotacion (caidas de la participacién salarial) que tuvieron
lugar en 1975/77, 1982, 1985/89 y 1995/2003 ponen de manifiesto las embestidas del capi-
tal sobre el costo laboral y la renovada capacidad de la burguesia para imponer licua-
ciones salariales drésticas y fulminantes mediante la devaluacion de la moneda. Las
recuperaciones subsiguientes, por su parte, dan testimonio de la respuesta del movi-
miento obrero.

El grafico también muestra la evolucion del salario real cuyo comportamiento se modi-
fica drasticamente a partir de la crisis de 1975. En un contexto de ampliacién del ejérci-
to industrial de reserva, de aumento de la explotacion, precarizacion y flexibilizacién
laboral, el poder adquisitivo del salario ha mostrado una clara tendencia negativa. Un
rasgo saliente de este periodo historico consiste en que el salario pagado por los capita-
listas resulta inferior al valor de la fuerza de trabajo. Surge de aqui un flujo de plusva-
lia extraordinaria que se afade a los generados por la extension de la jornada, la inten-
sificacion del esfuerzo laboral y la propia reduccion del valor de la fuerza de trabajo
como resultado del progreso técnico (Grafia y Kennedy, 2008).

e. Retroceso y recuperacion de la tasa de ganancia en la industria manufacturera

Esta variable se presenta en el grafico 7. La evolucion de la tasa de ganancia hasta 1950
resulta bastante clara; ascendié mucho durante la guerra y se desplomé en 1945/50. A
partir de alli la estimacion realizada por Ifiigo Carrera (2007 y 2008) muestra abruptos
cambios. Para volver mas visibles los movimientos tendenciales de esta variable se
muestran en el gréafico la tendencia de sus puntos extremos y se anade un promedio
movil de 4 afos.
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La rentabilidad en la industria estaba disminuyendo al estallar la crisis de 1975 °. No hay
cambios en la forma de esta curva a partir de los '70. Lo que si se modifica es la tenden-
cia. Con la asuncion de la dictadura en Marzo de 1976 y como consecuencia de las pri-
meras medidas (devaluacion, congelamiento salarial), de la intervencion de los sindica-
tos y de la represion de las luchas obreras, la tasa de ganancia alcanzd su maximo valor
en casi tres décadas. A partir de alli, no obstante, su trayectoria ha sido en general nega-
tiva hasta principios de los afios "90. Tuvo lugar entonces una fase de recuperacion que,
en promedio, contintia hasta hoy. La tasa de ganancia industrial se encuentra actual-
mente (2007 es el ultimo dato) en los embriagadores niveles que habia alcanzado en los
anos de terror videliano *.

La informacion volcada en la tabla 2 permite dilucidar qué transformaciones explican el
descenso de los “80 y la recuperacion de los 90 ".

Tabla N° 2. Componentes de la tasa de ganancia de la industria. Valor al final del periodo/valor al inicio del periodo

Capital adelantado Walorizacion del capital
Fijo C'i.rtl&ﬂ.ure Tct.ll (Producto de walor + consumo) (=) Costo lﬁborﬂ_l (-) C'g:iml fijo coum:nidc (=) Ganancia Tasa de ganancia
1990/1976 094 1,11 095 0.64 0.80 094 042 044
2003/1990 0381 0.63 0.79 099 045 081 1.94 246
2003/1976 0.75 0,71 0,73 0,63 0,36 0,75 (.82 1,09

Fuente. En base a estimaciones de Higo Carrera (2007 v 2008).

La reduccion de la tasa de ganancia industrial en el periodo 1976/1990 es resultado de
una caida abrupta de la masa de ganancia en un contexto de estancamiento del valor del
capital adelantado. Como se ve, la reduccion de costos de produccion no pudo evitar el
derrumbe de la masa de ganancias porque la declinacién del valor producido fue muy
superior.

La recuperacion de la tasa de ganancia en 1990/2003, por su parte, reposa en dos proce-

sos complementarios. Por un lado, el abaratamiento de los elementos materiales del
capital ha llevado a una reduccién del capital adelantado pese a la recomposicion del
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parque de maquinaria . Por el otro, la drastica disminucién de los costos de produccion
ha elevado la masa de ganancias, pese al estancamiento del valor total producido. Como
se coment6 mas arriba, la disminucion de los costos laborales y el pago de salarios infe-
riores al valor de la fuerza de trabajo explican una parte importante de este ahorro de
costos.

En suma, la recuperacion de la tasa de ganancia desde los ‘90 reposa en varios elemen-
tos articulados entre si; aumento de la composicion técnica del capital cuyo efecto sobre
los costos ha sido contrarrestado por el abaratamiento de los elementos materiales del
capital, aumento ain mayor de la explotacion del trabajo y disminucién del costo labo-
ral. Se entiende por ello que los ejes de la reestructuracion capitalista en estos afios
hayan residido en las politicas de apertura arancelaria (que permitieron importar el aba-
ratamiento de los elementos materiales del capital que tuvo lugar en el mercado mun-
dial) y en aquellas que han permitido disminuir el costo laboral y aumentar la tasa de
plusvalia.

Ciertamente, la tasa de ganancia del periodo post-devaluacion (calculada en términos
de valor trabajo) es similar a la vigente en 1976 pero tanto el valor del capital adelanta-
do como la masa de ganancias son menores. Lo primero (reduccién del valor del capi-
tal) se debe al abaratamiento de los elementos materiales que constituyen el capital; lo
segundo (reduccion de la masa de ganancias) responde a que la caida del valor produ-
cido excede a la disminucion de los costos de produccion *.

Salta a la vista el caracter defensivo, histéricamente regresivo y parasitario del proceso
de recomposicion de las ganancias del capital en la industria.

f. Abaratamiento de los elementos materiales del capital

En el grafico 8 se representan dos series estrechamente vinculadas entre si; la relacion
entre los precios de las mercancias industriales y los precios de los equipos durables de
produccion adquiridos por el capital industrial y la evolucidn del stock de estos equi-

pos.
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Hasta mediados de los 70 los precios de las mercancias industriales crecian mas rapida-
mente que los de los equipos de produccion, lo que se expresa en el ascenso de esta
curva hasta 1975. En forma simultanea tendia a elevarse el parque de maquinarias pro-
ductivas. Esta tendencia se invirtié durante los 80; los equipos se encarecieron con res-
pecto a las mercancias industriales al tiempo que el stock de maquinarias se contrajo por
la bajisima inversion bruta y la depreciacion de los equipos ya instalados. En los ‘90 los
precios volvieron a evolucionar a favor de los compradores de equipos productivos con-
tribuyendo con ello a compensar el efecto adverso del reequipamiento industrial sobre
la tasa de ganancia (incremento de la composicion técnica del capital).

g. Restructuracion del capital y de la burguesia

Es preciso identificar e ilustrar aqui cuatro fendmenos centrales; el aumento de la con-
centracion y centralizacion de los capitales, el avance relativo de la produccion orienta-
da al mercado mundial y el funcionamiento cada vez mas parasitario del capital expre-
sado en la pérdida de peso relativo de la produccidon material (respecto de los llamados
“servicios”) y en el aumento del atesoramiento de riqueza social sustraida del circuito
del capital productivo.

i. Concentracion y centralizacion

A partir de la dictadura de 1976 la concentracidn y centralizacion del capital experimen-
taron una drastica aceleracion.

Este proceso tiene dos aspectos complementarios. En primer lugar, la destruccion de
capitales en crisis 0 su absorcion por otros de mayores dimensiones y capacidad finan-
ciera. Como el periodo estuvo atravesado por drasticas y prolongadas caidas de las
ganancias, de la demanda (o su captacion creciente por las mercancias importadas),
estrangulamiento del crédito, etc., la atmodsfera econdmica fue particularmente propicia
para las quiebras de empresas en diversos sectores de actividad. Fue producido asi el
nutriente que sirvid de alimento a la drastica expansion relativa del gran capital con
capacidad de autofinanciamiento y/o acceso al crédito internacional desde los afios "70.

Diversos estudios han sefialado el crecimiento excepcional de un reducido conjunto de
grandes conglomerados a partir de 1976 y, en menor medida, durante los "80 (Azpiazu
y otros, 1986; Ortiz y Schorr, 2006). Una de las bases de esta expansion la adquisicion de
empresas existentes mas débiles y de negocios en los que las corporaciones multinacio-
nales desinvirtieron en los afios de crisis.

El segundo aspecto del proceso de concentracion y centralizacion reside en el crecimien-
to interno efectuado por las grandes empresas mediante nuevas inversiones. Como se
mostro en el apartado anterior, la inversion ha sido en promedio muy débil y hasta 1990
los principales proyectos productivos fueron solventados en una medida significativa
por el propio erario publico por medio de subsidios y desgravaciones. Asi ocurrié con
las nuevas fabricas de insumos industriales (papel, petroquimica, siderurgia) * que se
encuentran entre los muy escasos nuevos proyectos industriales implementados en el
periodo abierto con la dictadura militar. Otras esferas de nueva inversion para el gran
capital han sido el sector automotriz (especificamente, su segmento terminal), el ensam-
ble de productos electronicos en Tierra del Fuego, el cultivo y procesamiento de semi-
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llas oleaginosas, la produccion de biocombustibles y la mega mineria.

La concentracion y centralizacién continud creciendo luego de 1990. El peso del valor
agregado de las 500 empresas mas grandes sobre el valor agregado de total del pais paso
de 14% en 1993 a 23% en 2008. La participacion de estas grandes corporaciones en las
exportaciones totales paso de 56% en 1993 a 77% en 2003 (Indec, 2007 y 2010).

En suma, el periodo histoérico iniciado a mediados de los "70 corresponde a un largo pro-
ceso de reestructuracion capitalista que combind estos tres elementos; una amplia des-
truccion de capitales obsoletos, una acotada y selectiva irrupcion de nuevos capitales y
de renovacion del parque de maquinarias y una acelerada centralizacion.

ii. Integracion al mercado mundial

Es preciso destacar aqui tres aspectos interrelacionados. En primer lugar, el avance del
capital multinacional en la propiedad de las grandes empresas. La reestructuracion del
capital mostrd, hasta principios de los 90, un crecimiento de las grandes empresas y
conglomerados de capital nacional en el marco de una relativa retraccion de la inversion
extranjera. Luego se produjo una expansion relativa del gran capital multinacional en
todas las ramas de actividad. En la actualidad, casi la totalidad de las utilidades obteni-
das por las 500 compafiias de mayor tamafio corresponde a empresas de capital extran-
jero (Indec, 2010).

En segundo lugar, se ha reforzado drasticamente el peso de las exportaciones como des-
tino de la produccién. Este fendmeno, a su vez, es el resultado de varios factores. Uno,
de la penetracion generalizada del capital internacional que integra las filiales o licen-
ciatarias a sus redes globales o regionales de distribucidon y abastecimiento. Dos, del
aumento de los precios de exportacion en especial en los 70, fines de los 80 y a partir
de 2003. Tres, de la destruccion de una amplia franja de capitales cuya produccion se
orientaba exclusivamente al mercado interno. Esto implic6 la desaparicion simultanea
de los puestos de trabajo, los salarios y la correspondiente demanda de consumo alli
generados.
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El grafico 9 representa el cociente entre las exportaciones y la produccion fisica de los
sectores (transables) que las generan (agropecuario, industria y mineria). Es claro el
largo estancamiento relativo de las exportaciones desde la segunda mitad de los "50
hasta principios de los "90 y su acelerado incremento a partir de entonces. Otras estima-
ciones oficiales referidas al sector industrial confirman esta tendencia; el cociente de
exportaciones sobre valor de produccion en la industria pasé de 10% en 1993/95 a 25%
en 2006/10 *.

Es preciso destacar que el aumento de la orientacion exportadora del capital no ha resul-
tado de una ampliacion general de los mercados (interno y externo) sino, al contrario,
de un crecimiento sectorialmente localizado y circunscripto a la producciéon con salida
exportadora. Ciertamente, el valor de la produccion exportada se multiplico por 8,7 en
dolares corrientes y por 3,6 en ddlares constantes entre 1975 y 2002 (afio en que se alcan-
z6 el maximo coeficiente de exportaciones). Pero la produccion fisica del sector trans-
able solo aumentd 5% entre 1975 y 2002.

El coeficiente de exportaciones no es un reflejo de una revitalizacion de la produccion
capitalista sino de la profunda depuracién y crisis que afect6 a gran parte de las empre-
sas que operaban en estos sectores a partir de la segunda mitad de los afios '70. De
hecho, la declinacién de la masa salarial como porcentaje del PBI mostrada en el grafico
6 tiene como contrapartida el retroceso de la demanda interna de bienes por parte de los
asalariados. Asi, el largo estancamiento de la produccion de los sectores productivos es
el resultado combinado de dos procesos contradictorios. Por un lado, una declinacion o
estancamiento de la produccion orientada al mercado interno, resultado de la batalla de
las empresas y el Estado por disminuir el costo laboral y ampliar las ganancias obteni-
das a partir de una inversion salarial dada. Por el otro, un avance de la produccion pri-
maria, minera e industrial orientada a los mercados de exportacion.

Ademas, y como se observa en el mismo grafico 9, la mayor orientacion exportadora de
la produccion transable de Argentina tampoco se tradujo en un aumento de su partici-
pacion en el mercado mundial; apenas alcanzd a detener una tendencia declinante de
antigua data.

Por otro lado, mientras que la proporcién de la produccion destinada a la exportacion
se incremento, lo mismo ocurrié con la proporcion del abastecimiento local adquirido
en el exterior. El siguiente grafico muestra tres indicadores de la apertura importadora.
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En el marco del proceso de destruccion de capitales obsoletos, las grandes empresas han
tendido a sustituir el (de por si limitado) aprovisionamiento local de maquinarias, insu-
mos, partes y equipos por la adquisicion a proveedores internacionales. Mas aun, con el
objeto de ganar escala y disminuir costos unitarios, las firmas han suprimido lineas
enteras de fabricacion y las han reemplazado por articulos terminados similares impor-
tados (en el marco de licencias con compafiias multinacionales). Es decir, el aumento del
peso relativo de las importaciones constituye un indicador, al menos en parte, del pro-
ceso de desindustrializacion como resultado del cual la actividad industrial ha tendido
a concentrarse en dos grandes polos; la fase de terminacion de la cadena productiva
agropecuaria (aceites vegetales, lacteos, etc.) y el ensamble de partes y piezas fabricados
en el exterior, combinada con distribucion de productos importados terminados simila-
res.

Es interesante destacar que los grandes saltos en el peso relativo de las importaciones
han sido integramente consumados en las dos tltimas fases de ascenso ciclico de la acu-
mulacion; en 1991/98 y luego de la devaluacién de 2002. Se trata por lo tanto de una
estrategia positiva del capital y no de un resultado pasivo del estancamiento de la pro-
duccién material en el pais.

Mas atin, la fase de ascenso capitalista iniciada a mediados de 2002 ha llevado las impor-
taciones a niveles relativos sin precedentes desde el inicio de la serie en 1935. El cocien-
te de importaciones sobre PBI agregado no superd el maximo histdrico en los afios de
apertura “neoliberal” de los "90 sino en pleno auge del llamado “modelo productivo”, a
partir de 2004.

El tercer indicador (eje derecho) muestra simplemente que las importaciones anuales
actuales equivalen al valor agregado industrial de un afio completo mientras que hace
50 afos sdlo equivalian a un tercio de dicha magnitud. También en este terreno, el maxi-
mo historico se alcanzd en 2008 es decir, en el marco de un régimen de politica econo-
mica que se ha jactado de haber impulsado la sustitucion de importaciones.

De hecho, el crecimiento del PBI industrial en 2002/2011 es similar en términos cuanti-
tativos al que tuvo lugar entre 1963/74 pero mientras que en éste tltimo caso las impor-
taciones se multiplicaron por 3,7 en la fase de ascenso mas reciente se multiplicaron por
8,3.

Ciertamente, se podria argumentar que la creciente penetracion relativa de las importa-
ciones observada en los tltimos afios constituye un reflejo del salto de la inversion en
nuevas maquinarias y equipos, un efecto no deseado de la recomposicion del parque
industrial. Pero esta tesis queda desmentida por el segundo indicador que muestra la
relacion entre las importaciones excluyendo bienes de capital y el PBI. Como se aprecia
en el grafico, la tendencia de este indicador es idéntica a la de las otras expresiones del
coeficiente de importaciones y también en este caso el maximo se alcanza a partir de la
devaluacién de 2002 y no antes.

Estos datos se ven confirmados por las estimaciones oficiales referidas al sector indus-
trial. Segin datos proporcionados por el CEP (ver nota al pié 14) el cociente entre las
importaciones y el consumo aparente para el promedio de la industria crecié desde 15%
en 1993/95 a 25% en 2006/10.
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El extraordinario incremento de las exportaciones primarias y de manufacturas agrope-
cuarias registrado en los tltimos afos ha contribuido a disimular el peso creciente de las
importaciones producto, a su turno, de la reconversion contractiva de la industria local.

iii. Sesgo parasitario del cambio estructural

El proceso de concentracion y centralizacion, es decir, el aglutinamiento del capital en
un niimero menor de grandes organizaciones capitalistas tiene dos rasgos esenciales. El
primero es que no se da en un marco de expansioén sino en un periodo signado por per-
manentes crisis y convulsiones nacionales e internacionales. El segundo es que expresa
un retroceso de la actividad industrial y del conjunto de los sectores productivos como
porcentaje del PBI agregado desde la segunda mitad de la década del ‘70.
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La tendencia declinante del peso relativo de los sectores productivos en el PBI es muy
marcada y sdlo se interrumpe en periodos de crisis como consecuencia de la hipersen-
sibilidad ciclica de las ramas de servicios.

iv. Incremento de la fuga de capitales

Las estimaciones disponibles sobre salida de capitales y stock de activos externos de
capitalistas argentinos en el exterior pueden consultarse en Gaggero y otros (2007) y
Basualdo y Kulfas (2000). Mediante la fuga de capitales, los empresarios atesoran, y por
lo tanto sustraen del circuito de la acumulacion, una porcion de los recursos monetarios
que poseen. Es, por lo tanto, una manifestacion directa de las dificultades con que tro-
pieza la reproduccion del capital productivo en el periodo histdrico actual.

Los cdlculos citados mas arriba, que no serdn presentados aqui, muestran que la salida
de capitales estd directamente relacionada con el acceso a divisas al exterior con inde-
pendencia, en buena medida, de la marcha de los negocios a nivel local. Todos los afios
desde 1970 los capitalistas sacaron divisas del pais con el objeto de adquirir divisas y
otros activos de refugio. Solo se registra una desaceleracion en el lapso 1984 y 1992, de
aguda escasez de divisas. La fuga de capitales que tiene lugar cuando los capitalistas
estan invirtiendo y aumentando la produccion muestra que el atesoramiento no es una
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alternativa sino un complemento de la acumulacion; las firmas combinan en todo
momento, incluso cuando la acumulacion avanza, la reinversion con el atesoramiento.

2. Las crisis desde 1975

La primera parte tuvo por objeto la identificacion y cuantificacion de los que podrian
considerarse como principales rasgos distintivos del periodo abierto a mediados de los
anos '70. En esta segunda parte se pasa al estudio de las crisis ocurridas desde 1976. El
objetivo de este trabajo no consiste en analizar estas crisis en términos econémicos o
politicos. Pretende mostrar, en cambio, que la frecuencia con que estas crisis se han des-
atado, su severidad y su duracion ponen de manifiesto otro rasgo distintivo y funda-
mental del periodo histérico que se abrid en 1976.

En el grafico 12 se presenta el PBI con una frecuencia trimestral (desestacionalizado) *.
Se senalan los trimestres en que se alcanzaron los valores maximos y minimos. Las areas
delimitadas por las lineas punteadas corresponden a los “periodos de baja actividad”,
definidos como aquellos en que la variable considerada se encuentra por debajo del
nivel maximo alcanzado antes del estallido de la crisis.
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Dejando de lado las contracciones del PBI que duraron un solo trimestre, se pueden
observar las siguientes 8 crisis desde 1976:

-Una tuvo lugar antes de alcanzarse el maximo de posguerra, en 1977

-Cuatro entre el estallido de la tablita de Martinez de Hoz y las dos hiperinflaciones, ini-
ciadas a finales de 1980, 1984-3, 1986-4 y 1987-4

-Dos en la década del 90, iniciadas en 1995 y 1998-3 y

-Una desde la devaluacion de 2002, iniciada en 2008-4
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El grafico 13, por su parte, muestra las crisis en la industria manufacturera.
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Se observan en este caso, las siguientes crisis:

-La crisis iniciada a finales de 1977 y cuya recuperacion no se completa hasta 20 afos
mas tarde fue el marco, a su vez, de otras cinco crisis; tres en las que se alcanzaron mini-
mos cada vez mas bajos (flecha descendente), iniciadas en 1979-3, 1984-4, y 1987-4 y dos
en las que se alcanzaron minimos cada vez mas altos (flecha ascendente). En otras pala-
bras, la industria experiment6 una prolongada contraccién consistente en una sucesion
de caidas entre 1977 y 1990 y luego una recuperacion, igualmente espasmodica y carga-
das de periodos de crisis, a partir de 1990.

-La crisis de la convertibilidad, iniciada en 1998-3 y
-La crisis iniciada a finales de 2008

Podria afirmarse que el conteo de las crisis industriales resulta menos directo como con-
secuencia del desarrollo de una crisis de caidas multiples como la que se inici6 a finales
de 1977. ;Cuentan las crisis menores o sdlo la crisis mayor que las contiene? Sin embar-
go, a los efectos del andlisis que se pretende hacer aqui, la opcion correcta consiste en
computar cada contraccion como una crisis, independientemente de si ésta estalla antes
o después de haberse completado la recuperacion de la crisis previa. Asi debe hacerse si
lo que se pretende es registrar la propension de la produccidon material a derrumbarse
como consecuencia de las condiciones histdricas concretas en que se desarrollado el pro-
ceso de acumulacion. En consecuencia y de acuerdo con este criterio, puede afirmarse
que la industria pasd, al igual que el PBI agregado, por 8 crisis.

En lo que sigue se analizaran la frecuencia temporal, la intensidad y la duracién de las
crisis en el PBI agregado y en el de la industria manufacturera ofreciendo, cuando la dis-
ponibilidad de informacion lo ha permitido, un contraste con crisis producidas en peri-
odos historicos previos.
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a. Frecuencia

Crisis mds frecuentes equivalen a fases de ascenso mds cortas. La frecuencia con que se
ve interrumpido el proceso de acumulacion denuncia a su turno la recurrencia de fuer-
zas que reducen o amenazan con reducir la rentabilidad; saturacion de los mercados
(externos e internos), aceleracion de los costos respecto de la productividad, crisis mone-
tarias y cambiarias. Es en respuesta a estas fuerzas que los empresarios reducen la masa
del capital adelantado y ponen en movimiento el proceso contractivo. La existencia de
sobrecapacidad en amplios sectores, la centralidad de las finanzas en el proceso de valo-
rizacion (como palanca de la inversion y como refugio de la plusvalia que no encuentra
colocacion en la actividad productiva), la intensificacion de la competencia, por ejemplo,
son todos elementos que acentian en el actual periodo historico la sensibilidad del capi-
tal respecto a los acontecimientos producidos en las esferas mas diversas del sistema
economico y politico mundial y favorecen, por ello, la volatilidad del proceso de acumu-
lacion.

Aunque la ausencia de registros estadisticos confiables para los periodos mas antiguos
dificulta el andlisis histdrico comparativo, una revision de la literatura histdrica y eco-
nomica permite realizar un conteo tentativo de los ciclos y sus fases de crisis. El objeti-
vo de esta tabla es ofrecer alguna idea sobre la frecuencia temporal de las crisis.

Tabla N° 3. Conteo v frecuencia de las crisis econdmicas en Argentina

Inicio ciclo Periodo de crisis
1867 1873-1880
1881 169 Period i i dora 1867-1917 (50 an
1886 1890.1895 eriodo economia primeria exportadora 7-1917 (30 afios)
1893 1900-1902 Promedio afios entre crisis:
1902 1907-1908 5?_U= 71
1908 1913-1914
1914 1915-1917
1917 1920-1921
1922 1925-1938 Un periodo atipico. Crisis muy frecuentes en los afios 20 y
1926 1929-1932 expansiones inusualmente prolongadas en las dos décadas
1933 1938 posteriores a la gran depresion
1938 19491952
1953 1956
1957 1959 Periodo industrializacién sustitutiva 1953-1973 (22 afios)
1960 1962-1963 ) .
Promedio afios entre crisis:
1964 1966-1967 232 _
1968 1971-1972 i
1973 1975

Elaboracién propia en base a los siguientes materiales. Hasta 1952; Di Tella y Zymelman (1967). A partir de 1933;
fluctnaciones del PBI agregado

Para determinar los rangos de tiempo relevantes para el calculo de la frecuencia de las
crisis (segunda columna) se ha procurado aunar en cada periodo una fase de ascenso y
la crisis con la que ésta se cerrd. Por ejemplo, segtin Prebisch (1921) el ciclo que desata
la crisis de 1873 se inicia en 1867. Se toma este afio como inicio de todo el periodo histo-
rico y la crisis producida en 1915/17 como su culminacion. El segundo periodo se inicia
con la recuperacion de 1917 y termina con la crisis que pone fin, a su vez, a la larga
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expansion impulsada por la Segunda Guerra Mundial. Y el tercero comienza con la
recuperacion de 1953 y acaba con la crisis de 1975. Este ejercicio da como resultado una
frecuencia creciente de las crisis entre el primero y el tercero de estos periodos histori-
cos. El calculo del promedio carece por completo de sentido en el periodo intermedio.

Un recorte historico alternativo consistiria en considerar la crisis del "30 como punto
final de la economia primaria exportadora y al afio 1933 como punto de inicio de la
industrializacion sustitutiva de importaciones subdividida, a su vez, en un subperiodo
basado en la industria liviana (hasta 1956) y otro basado en la industria pesada (1957-
75). Si se realiza el calculo de este modo, la frecuencia de las crisis seria de una cada 6,5
anos en el periodo de la economia primaria exportadora (1867-1932), una cada 7,7 afios
en la fase de industrializacion liviana (1933-56) y una cada 3,6 anos en la fase de la
industrializacion pesada.

Una sintesis cualitativa de ambas estrategias de periodizacion seria la siguiente; hasta la
primera guerra mundial las crisis tendian a estallar en Argentina con una frecuencia
media aproximada de entre 6 y 8 afios. A partir de los afios ‘50, en paralelo con la inten-
sificacion de la acumulacion de capital en la industria, la frecuencia se incremento a una
crisis cada 3,5 a 4,5 anos.

Para calcular la frecuencia de las crisis en el periodo histdrico reciente es preciso estable-
cer como punto de partida el afio 1976. La frecuencia queda determinada por el cocien-
te entre 35 afos (hasta 2011) y las 8 crisis enumeradas mas arriba, es decir, una crisis
cada 4,4 afnos. De este modo, la frecuencia de dos crisis por década, que comenzé a regis-
trarse a partir de los afios 40 o ’50, se ha mantenido en el periodo histérico iniciado a
mediados de los "70.

b. Intensidad y duracién de las crisis

El analisis de la intensidad y duracion de las crisis ocurridas desde mediados de los 70
debe realizarse también en una perspectiva histérica comparativa. La Tabla 4 contiene
informacion sobre una serie de indicadores. La intensidad se cuantifica aqui mediante
la caida porcentual entre el nivel minimo alcanzado durante la crisis y el tltimo maxi-
mo previo a su estallido. Para efectuar la comparacion solo se consideran algunas crisis
economicas paradigmaticas para las que se dispone de informacién estadistica compa-
rable.

Tabla N* 4. Indicadores sobre intensidad v duracién de las crisis

Aiio
Mizimo Minimo Contraccién (%)  Periodo de baja actividad (afios)

PBI 1929 1932 14 5
1961 1963 4 2
1998 2002 18 6
PBI industrial 1929 1932 18 4
1961 1963 9 2
1998 2002 27 6
Consumo de cemento 1929 1933 33 6
1962 1963 14 2
1980 1990 33 24
Salario real 1943 1952 18 9
1958 1959 23 6
1974 1977 41 Continua
1980 1982 24 2
1984 1989 42 Continua
1994 1997 12 Continua
1993 2003 31 Continua

Fuentes en el listado de variables al final del trabajo
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PBI. La crisis de la convertibilidad ha implicado tanto una mayor contraccién como un
periodo mas prolongado de baja actividad que la que tuvo lugar entre 1929 y 1932.

PBI industrial. La contraccion de la produccion industrial observada en las crisis que
tuvieron lugar en el periodo histérico mas reciente supera a aquellas caidas del pasado
de las que se cuenta con registros estadisticos. Ademas, las recuperaciones posteriores
han sido mas lentas.

Consumo de cemento. La crisis de los "80 ha conducido a una caida del consumo de
cemento muy superior a la ocasionada por la crisis de 1929 y ha implicado un periodo
de baja actividad de esta variable de insdlita duracion. La tenue recuperacion de 1986/87
no altero la tendencia descendente que imperd en esta década. La recuperacion del nivel
pre-crisis demando 6 veces mas tiempo que en los afos “30.

Salario real. La serie disponible de salario real se inicia recién en 1935. La informacion
volcada a la tabla se refiere a los 7 episodios de caida “sustancial” (mas del 8%) que han
tenido lugar desde entonces, 5 de ellas producidas desde 1975. Resulta notable, en pri-
mer lugar, el drastico aumento en la magnitud de las licuaciones salariales desde media-
dos de los "70; casi todas exceden la experiencia de las grandes crisis del pasado. El
segundo fendmeno destacable es la dindmica de la recuperacidon posterior. Aunque en
un marco de grandes convulsiones y crisis politicas, la lucha de clases y el propio incre-
mento de la demanda de trabajo de los capitalistas producian en el pasado, al cabo de
un cierto periodo, una recuperacion salarial real completa y una cierta mejora neta pos-
terior (Vitelli, 1990). A partir de la crisis de 1975, sin embargo, tuvo lugar un fenémeno
inédito; se han sucedido 4 saltos descendentes del salario real que no han sido luego
revertidos y que explican la tendencia declinante del ingreso obrero en este periodo his-
tdrico. Surge aqui un rasgo caracteristico del periodo histérico mas reciente que es pre-
ciso destacar.

Aungque las crisis desde mediados de los 70 no son mas frecuentes que en la posguerra,
si parecen ser mas profundas y su recuperacion posterior mas lenta. Al menos en lo que
atafie a los episodios de crisis y a las variables incluidas en la tabla 4. Conviene notar
que se ha excluido deliberadamente de la tabla la crisis de caidas multiples que afect6
al PBI y al PBI industrial en 1980/90 y en 1974/90, respectivamente. Naturalmente, su
inclusion no hubiera tenido otro efecto que el de reforzar estas conclusiones y acentuar
aun mas la tendencia al alargamiento de los periodos de baja actividad en las crisis ocu-
rridas desde mediados de los "70.

La tabla 5 presenta las 8 crisis del periodo. Se basa en la estimacién oficial del PBI con

frecuencia trimestral (desestacionalizado) que permite un fechado y cuantificacion mas
precisos que los que pueden hacerse mediante el empleo de datos anuales.
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Tabla N° 5. Las crisis econdmicas desde 1976. Producto Bruto Interno agresado e industrial. Datos desestacionalizados

Producte Bruto Interno Reforma  Crisis Crisis Crisis  Crisis Tequila Crisis Crisis
Financiera  “tablita” Grinspun  Austral Hiper Convertib 2008
Primer tnmestre contractive 77 204 24-3 864 874 95-1 98-3 08-4
Ultimo trimestre contractivo 78-1 82-2 85-3 §7-1 90-1 95-3 02-1 09-2
Confraccion (%) 7 10 9 3 17 ] 21 2
Duracion contraccion (frimestres) 2 7 b] 2 10 3 15 3
Periodo baja actividad (fnmestres) 5 23 H 2 17 ] 26 4
Producto Bruto Industrial E:;::; {1;1;;?
Primer trimestre contractivoe 774 793 844 874 923 25-1 983 084
Ultimo trimestre contractivo 78-1 82-2 85-3 90-1 924 95-2 02-1 09-1
Contraccién (%) 2 23 15 23 3 11 34 5
Duracion contraccion (trimestres) 2 12 4 10 2 2 135 2
Periodo baja actividad (mimestres) 79 71 7 18 3 7 28 4

Hay que notar, en primer lugar, que si se circunscribe el analisis a las crisis “finales” de
las sucesivas experiencias de gobierno (mejor dicho, a las crisis que han implicado el
derrumbe simultdneo de las relaciones econdmicas y del régimen politico), la magnitud
de las contracciones del PBI agregado describe una secuencia ascendente; 10% con la
caida de la dictadura militar, 17% con la caida del radicalismo y primer afno del mene-
mismo y 21% con la caida de De la Rua. La misma tendencia se presenta en lo atinente
a la duracion de estas contracciones; 7, 10 y 15 trimestres, respectivamente. En cuanto al
tiempo requerido para la recuperacion del PBI, se observa que mientras la crisis de
1981/82 demando 23 trimestres, la de la convertibilidad tardé 26.

La tabla permite poner en evidencia un aspecto central del periodo histdrico iniciado a
mediados de los 70; en casi 60% del tiempo el PBI agregado se encontr6 en un nivel mas
bajo que el que las fuerzas productivas habian sido capaces de alcanzar en el pasado. La
industria estuvo en esta situaciéon nada menos que en el 80% de los trimestres. Mas aun,
un tercio del tiempo total transcurrido correspondi6 a trimestres en que la produccién
material se estaba contrayendo en términos absolutos .

d. Las crisis en la industria manufacturera

Como el sector industrial constituy6 el punto neuralgico de la restructuracion capitalis-
ta, resulta natural que las crisis se hayan expresado alli con mayor severidad que en el
promedio de la actividad econémica. Los datos volcados en la Tabla 6 permiten realizar
esta comparacion.

Casi todas las crisis han sido mds profundas y duraderas y han provocado periodos de
baja actividad de insolita duracion. De hecho, la industria manufacturera ingresé en
agudas crisis en 1980/82, 1984/85, 1987/89, 1992 y 1995 sin haberse recuperado antes (en
términos de la produccion material) del colapso iniciado a finales de 1977. Esta recupe-
racion recién tuvo lugar en 1997.

Del grafico 13 parece surgir una larga crisis industrial en forma de “V” entre 1977 y
1997. La declinacién procedio a través de una sucesion de colapsos y alcanzo su punto
culminante a principios de 1990, punto de inflexion del largo declive de los "80. Se ini-
cié entonces la recuperacion de la produccién industrial. Pero poco después de que se
restableciese el nivel de produccién pre-crisis (1977), se produjo el estallido de la crisis
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internacional en 1997 con la que se inicié una nueva fase declinante de la economia
argentina y mundial.

La ocurrencia de una crisis de caidas multiples debe ser justamente apreciada en su sig-
nificado econémico y social. La sucesion de crisis experimentadas por la industria entre
1977 y 1990 se ha desplegado a lo largo de una tendencia negativa remarcada en el gra-
fico 13 mediante una flecha descendente. Las contracciones del PBI agregado en ese
mismo periodo, en cambio, han tenido lugar sobre una tendencia estacionaria y por ello
presentan la apariencia de fendmenos “independientes”. El grafico 12 permite apreciar
que fue el conjunto de los sectores productivos, y no sélo la industria, la que atraveso
una crisis de caidas multiples entre segunda mitad de los "70 y 1990.

Existe una diferencia esencial entre una crisis desatada tras un periodo mas o menos
prolongado de expansion de las empresas y una que se desarrolla en el seno mismo de
una fase de pobre expansion o estancamiento, como ocurrié desde finales de los afios
‘70. En otras palabras, el caracter recurrente de la crisis pone de manifiesto, por un lado,
el caracter estructural (“no ciclico”) de su origen y, por el otro, potencia sus efectos de
destruccion y desvalorizacion del capital. La economia se encontr6é entonces con una
gran masa de capital excedente cuya paulatina destruccion inhibié durante afios la apa-
ricién de las fuerzas que propician el reinicio de la acumulacién (capacidad ociosa,
aumento de la explotacion del trabajo). Es por ello que las crisis de este periodo, en par-
ticular las que han conmocionado a los sectores productivos han desatado procesos que
exceden largamente la depuracion y desvalorizacion de capitales propia de una “crisis
ciclica”.

e. La economia en 2003-2011

Es necesario dedicar una atencion especial a la tltima fase de ascenso capitalista inicia-
da a mediados de 2002. En primer lugar, porque se trata del periodo mas reciente y por
ello resulta de interés constatar si o en qué medida las transformaciones que caracteri-
zan a la etapa historica iniciada a mediados de los "70 siguen vigentes o, en cambio,
muestran signos de reversion. En segundo lugar, porque lo peculiar del régimen politi-
co y econdmico que se montd sobre las ruinas dejadas por la crisis de 1998/2002 es, pre-
cisamente, su proclamada intencion de producir dicha reversion mediante la reindus-
trializacion, la reconstruccion de la burguesia nacional y la “inclusién social”. Las
siguientes conclusiones surgen directamente de los cuadros presentados con anteriori-
dad.

i. No ha habido reversion alguna del proceso de concentracion y centralizacion de capi-
tales. El aumento de la produccién automotriz y de la produccion exportable ha reposa-
do, igual que en el pasado, en la expansion del gran capital, en particular, de origen
extranjero.

ii. Tampoco se ha alterado la participacion declinante de la industria y los sectores pro-
ductivos en el PBI agregado (grafico 11). Luego del incremento provocado por la deva-
luacion de 2002, dicha participacion ha vuelto a disminuir en ambos casos. La propia
estructura sectorial de la industria no ha variado con relacion a los afios de la converti-
bilidad (Bugna y Porta, 2008) ™. Por otra parte, si se sustraen las exportaciones del sec-
tor automotriz (cuya contrapartida es un volumen atin mayor de importaciones) tampo-
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co se ha observado incremento alguno de las manufacturas de origen industrial en las
ventas al exterior. Mas aun, el incremento del crédito al consumo ha impulsado fuerte-
mente la expansion del sector bancario. A finales de 2011 esta actividad, y no la indus-
tria, se encontraba a la cabeza del ranking de ganancias por sector entre las empresas
que cotizan en bolsa nada menos que con un tercio del total (Iamc, 2012). En el mismo
sentido ha evolucionado la estructura sectorial del crédito; la participacion de la indus-
tria se ha reducido a la mitad al pasar del 20% en 1995/96 al 10% en 2008/09 *.

iii. La orientacion exportadora de la produccion se ha mantenido, no hubo un relanza-
miento del mercado interno, el consumo privado ha crecido sistematicamente a tasas
menores que el PBI agregado. Sin embargo, de esto no se deduce que se haya produci-
do una revitalizacién de la acumulacion orientada a abastecer el mercado externo. Solo
la mitad del aumento del valor de las exportaciones se explica por el incremento de los
volimenes exportados; la mitad restante refleja el aumento de los precios internaciona-
les. Tampoco se amplio el peso conquistado por la burguesia local en el mercado mun-
dial (grafico 9) ni recuperaron espacio los capitalistas “nacionales” (Indec, 2010).

iv. No ha existido, como ya se mostrd, ninguna sustitucion de importaciones (grafico 10).
Lo que ha ocurrido es lo contrario; el crecimiento de las importaciones fue muy supe-
rior al del PBI agregado y al del PBI industrial. La dependencia de la produccion local
respecto de los bienes intermedios importados, un rasgo caracteristico de la industriali-
zacién en los paises de la periferia, ha seguido aumentando. Mas adn, ha sido a partir
de 2002/03 cuando dicha dependencia ha alcanzado los méaximos histéricos, al menos
desde 1935. La produccién industrial doméstica no vinculada al procesamiento de mate-
rias primas naturales se reduce, cada vez mas, al ensamble de piezas y partes importa-
das, al procesamiento de insumos importados y al empleo exclusivo de equipos produc-
tivos importados. Un indicador del creciente caracter de armaduria de la industria local
es la disminucién del cociente valor agregado/valor de produccién de un promedio de
37% en 1993/2001 a 33% en 2002/09 (Belloni y Wainer, 2012; p 25).

El extraordinario incremento de las exportaciones registrado en los tltimos afios ha ten-
dido a neutralizar, hasta el momento, este aumento de las necesidades de divisas para
el pago de importaciones.

v. Una parte sustancial del dinero generado a través de la explotacion de la fuerza de
trabajo sigue siendo expulsada del circuito del capital productivo. La fuga de capitales
es apenas una de las manifestaciones de este rasgo saliente del capital en el actual peri-
odo histdrico. El que la salida neta se haya mantenido en un nivel elevado en todo el
periodo, incluso en los afios de mayor crecimiento de la produccion material, pone de
manifiesto su cardcter estructural. No se trata ya de un fendmeno vinculado con la ocu-
rrencia de crisis coyunturales financieras y cambiarias sino de un rasgo permanente,
derivado de la sobreacumulacion generalizada de capital. La produccion de plusvalia
alimenta al mismo tiempo, aunque en proporciones que varian, la acumulacién y el ate-
soramiento.

La salida neta de capitales ha alcanzado picos insdlitos en el pasado reciente; u$s 70.000
millones entre 2008 y 2011; un valor equivalente a las exportaciones de todo un ano *.
El giro neto de utilidades al exterior pone de manifiesto el mismo fendmeno de expor-
tacion de beneficios. En 2011 se remitieron al exterior utilidades por u$s 4.400 millones,
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un monto similar a las ganancias netas obtenidas por las 91 empresas que cotizan en
bolsa en el cuarto trimestre de dicho ano (Ilamc, 2012).

Este es un hecho de gran trascendencia para el debate de las crisis en Argentina; la hol-
gura, al menos coyuntural, de divisas se transform¢ rapidamente en un “exceso” respec-
to de las oportunidades de su aplicacion rentable a la acumulacion. En lugar de ampliar-
se el horizonte de la acumulacion, se engroso la fuga de capitales. Durante décadas se
admitid, en la literatura econémica e histdrica convencional, que la escasez de divisas
constituia el freno esencial a la acumulacion (la llamada “restriccion externa”). La expe-
riencia reciente no demuestra que esta restriccion haya perdido relevancia pero sugiere
que, en las condiciones historicas presentes de sobreproduccion generalizada y crisis
mundial, su relajamiento puede no traducirse en una revitalizacion significativa del des-
arrollo de las fuerzas productivas sino en una mayor esterilizacion de la riqueza social
por parte del capital.

vi. La produccién material se recuperd después de la crisis de 1998/2002 y a partir de
2005 comenzo a superarse el nivel maximo alcanzado en los afios "90 tanto en la indus-
tria como en el PBI agregado. Pero el término “recuperacion” resulta aqui engafoso y
unilateral. En efecto, el repunte de la produccién material no ha ido acompafiado de una
restauracion de las condiciones de explotacion de la fuerza de trabajo y de sus condicio-
nes de vida previas a la crisis;

-la recuperacion del salario real posterior al minimo histdrico de 2002/03 fue meramen-
te “ciclica” (grafico 6); pese a las altas tasas de crecimiento de la produccion material, la
economia demord seis afios en restablecer el nivel salarial (real) de 2001. Pero a partir de
2009 las condiciones de la acumulacion dejaron de inducir una mejora del salario real
con lo que la tendencia declinante de largo plazo no ha sido revertida. Segin datos de
2011-4, 70% de los hogares disponen de ingresos inferiores al valor de la canasta de con-
sumo familiar. Casi 19% de la fuerza de trabajo percibia un salario inferior al minimo
de $ 2.300 (Lozano y Raffo, 2012, pp 6-7). La porcion de plusvalia que se origina en el
pago de la fuerza de trabajo por debajo de su valor alcanz6 sus niveles maximos a par-
tir de la devaluacién de 2002 (Grafia y Kennedy, 2008).

-la generalizada precarizacion e informalidad en el empleo se ha mantenido. Un 35% de
la fuerza laboral se encontraba precarizada en 2011-4 (Lozano y Raffo, idem). Con una
definiciéon mas amplia de informalidad que excede la nociéon de empleo no registrado,
Groisman y otros (2011) estiman en 44% la informalidad en 2010 con relacion al total de
los ocupados *. Una conclusion interesante de este trabajo es que la informalidad labo-
ral en empresas de mas de 5 ocupados casi no ha bajado en términos porcentuales y se
ha incrementado levemente en términos absolutos entre 2004 y 2010. De esto se sigue
que la precarizacion se ha consolidado como un rasgo central de las relaciones capitalis-
tas no en las empresas marginales que escapan a la fiscalizacion del estado sino en aque-
llas en las que se sita el centro de gravedad del proceso de acumulacion. Observan,
ademads, que la incidencia de la informalidad total dejé de disminuir casi por completo
a partir de 2008.

-las tasas de desempleo y subempleo dejaron de disminuir hacia finales de 2008 (grafi-

co 5); desde entonces se ha consolidado un sobrante de poblacién obrera que no existia
a principios de los afios "70,
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la participacion de la masa salarial en el PBI tuvo una acotada recuperacion (ciclica) res-
pecto del minimo historico de 2003 pero su nivel actual es similar al de 2001, un afio que
nadie consideraria “bueno” en términos de la distribucion del ingreso

Ninguna manipulacion coyuntural de las estadisticas puede disimular estos fendmenos
que emergen como rasgos centrales de todo un periodo histdrico.

En suma, todas las tendencias de la restructuracion y la declinaciéon del capitalismo en
Argentina descriptas en la primera parte estdn presentes en la fase de ascenso iniciada
a mediados de 2002. La polarizacion social se ha consolidado, el capital se muestra inca-
paz de absorber a la totalidad de la fuerza de trabajo en el proceso de valorizacion y las
condiciones de explotaciéon y de vida de los trabajadores empleados se estacionan en
niveles mas bajos que los que regian a principios de los afios "90. Mas aun, en las actua-
les condiciones histdricas, el capital es también incapaz de asimilar productivamente la
plusvalia producida.

3. Conclusiones

En la evoluciéon econdmica, social y politica de Argentina desde mediados de los "70 se
ven reflejados los rasgos salientes de un nuevo periodo histérico del modo de produc-
cién capitalista como un todo. Una era marcada por la acumulacion de tensiones en el
funcionamiento de la economia mundial; una sobreproduccion de capital generalizada
que se ha convertido en estructural, una ofensiva de la burguesia sobre las condiciones
de vida de la clase trabajadora, un salto en la polarizacion de la riqueza, crisis severas y
recurrentes, una agudizacion de la destrucciéon medioambiental por el capital, enfrenta-
mientos politicos y militares en torno al control de dreas con valor econdmico o politico
estratégico, entre otras.

Por otra parte, no hay que olvidar que el ingreso de la sociedad capitalista a esta nueva
era constituye, ademads, una expresion de la crisis y agotamiento de las condiciones
sociales, politicas y econémicas previas.

En consecuencia, lo que la informacién presentada aqui permite retratar es, por un lado,
el modo en que la declinacién historica de las relaciones sociales capitalistas se pone de
manifiesto en la Argentina y, por el otro, el contenido histdrico concreto de la reconver-
sion capitalista desarrollada a partir de la crisis de la economia de posguerra; su orien-
tacion, caracteristicas y resultados. A continuacién, un breve sumario de los rasgos
salientes de este proceso.

(a) La curva del desarrollo capitalista se ha aplanado y la produccion material se ha
vuelto mas volatil respecto del periodo historico cerrado con la crisis de 1975. El avance
de la tecnificacion y la productividad laboral estuvo interrumpido durante casi una
década en los 80. Y su reactivacion en el decenio siguiente fue débil, circunscripta a sec-
tores y empresas especificos y fue acompafiada de un amplio proceso de destruccion de
puestos de trabajo. Estos dos movimientos sucesivos de caida y recuperacion de la
inversion se vinculan, a su turno, con la evolucién de la tasa de ganancia en la industria.
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La disminucion del costo laboral y el aumento de las ganancias generadas para una
inversion dada en salarios jugaron un papel central en la recuperacion de la tasa de
beneficios en la industria. Como contrapartida, la extension e intensidad del trabajo, la
precariedad de los puestos asalariados y la fuerza de trabajo excedente aumentaron y el
salario real ha tendido a disminuir. En estas condiciones ha crecido la polarizacion
social, inherente al capitalismo, pero ahora bajo la forma de una drastica ampliacion de
la pauperizacion e indigencia de las masas. El abaratamiento de los elementos materia-
les consumidos por el capital (insumos, equipos), que contribuy6 también a la recupe-
racion de las ganancias, resulta en parte del desarrollo de este mismo proceso de desva-
lorizacion de la fuerza de trabajo, aunque en una escala mundial.

En suma, si la crisis de los ‘80 adquiri6 un cardcter completamente inusual por su exten-
sion temporal, por la magnitud de la destruccion de capital y la contracciéon de la pro-
duccioén registradas (el proceso inflacionario fue s6lo un reflejo de estos fendmenos); la
“salida” de esta crisis a partir de 1990 fue igualmente extraordinaria. En lugar de verse
propulsada hacia adelante por los servicios producidos por semejante crisis (la supre-
sion de capitales, la desvalorizacion del capital y la fuerza de trabajo), la acumulacion
apenas comenzo0 a reptar timidamente luego de la segunda hiperinflacion (diciembre de
1989 a marzo de 1990). En lugar de ampliar la inversion, la mecanizacion y la produc-
cién para elevar la productividad laboral y con ello ampliar las ganancias respecto de
los salarios en un contexto de expansion general, el capital ha procedido en los '90 a una
nueva tarea de destruccion masiva, centrada ahora en los puestos de trabajo, con el obje-
to de aumentar la explotacion y reducir el costo laboral en un contexto de avance lento
y selectivo de la tecnificacion.

(b) El agotamiento econdmico, social y politico de la industrializacion de posguerra en
Argentina junto con las nuevas condiciones y tendencias de la economia mundial forza-
ron a la burguesia a un arduo proceso de reconversion de si misma y del Estado cuyo
primer paso fue dado por la dictadura militar de 1976/83. La dindmica de esta reconver-
sion fue, en lo esencial, contractiva; reposo en la aceleracion relativa del crecimiento de
los sectores con mas amplias perspectivas mucho menos que en la contraccién absoluta
y desaparicion de aquellos que resultaron redundantes. Junto con los capitales destrui-
dos, desaparecieron miles de puestos de trabajo y el correspondiente gasto de consumo.
Esto dltimo generd, a su turno, una declinaciéon del mercado interno como espacio de
realizacion para las empresas. El capital se concentré en compafiias relativamente gran-
des (aunque diminutas en términos internacionales), se centraliz6 (via absorciones), ten-
di¢ a orientarse a los negocios con salida exportadora y aumentd su propension a abas-
tecerse de bienes intermedios y finales importados. En paralelo, las denominadas acti-
vidades de “servicios” han aumentado su participacion en el PBI del 36% en 1976 a 55%
en 2011 y las empresas muestran una tendencia sistematica a girar al exterior y/o ateso-
rar una porcion de sus ganancias.

En todo este proceso, el capital multinacional ha terminado adquiriendo un predominio
abrumador en todas las ramas dando lugar a la virtual extincién de las grandes empre-
sas de capital nacional, un fenémeno prefigurado por Peralta Ramos (1972) hace 40
anos.

(c) Alaluz de lo que se acaba de afirmar, resulta evidente que las crisis de este periodo
no pueden ser caracterizadas como meras interrupciones temporales o ciclicas del pro-
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ceso de valorizacion del capital. La amplitud que han adquirido la destruccion de capi-
tal y la contraccion de la produccion en estas crisis impide vincularlas con episodios de
sobreproduccion gestados en las respectivas fases ciclicas de expansion. Funcionaron,
en cambio, como momentos de aceleracion de las grandes transformaciones producidas
en el periodo y fueron asimismo escenario de profundas conmociones de las relaciones
sociales y del régimen politico.

(d) Pueden plantearse, por ultimo, tres aspectos adicionales de interés para el debate. En
primer lugar, que el incremento de la tasa de explotacion que caracteriza a este periodo,
no puede favorecer la tasa de ganancia sin al mismo tiempo agudizar la lucha de clases
y acentuar la tension del régimen de dominacion, en especial en los periodos de crisis
economica. De hecho, la inestabilidad del régimen politico ha aumentado en paralelo
con la de naturaleza econdmica; ninguna de las grandes crisis econdmicas producidas
desde 1982 pudo ser asimilada indoloramente por la estructura politica y gubernamen-
tal existente; en cada caso sucumbi6 el andamiaje politico de la dominacion burguesa,
que debio ser reemplazado de urgencia. Este hecho sefala, de paso, el fracaso de la bur-
guesia en su proposito de poner en pie un régimen politico “estable” como marco para
su dominacion social, uno de los objetivos declarados del golpe militar de Marzo de
1976.

En segundo lugar, hay que destacar el caracter internacional de las crisis y, mas en gene-
ral, de la restructuracion del capital en Argentina en este periodo. No se trata solo de
que cada una de estas crisis ha estado vinculada con manifestaciones contemporaneas
de crisis mundial. Las tendencias mundiales del capital (la sobreproduccion, la agudi-
zacion de la competencia por los mercados, la creciente financierizacion de la plusvalia,
etc.) imponen en todas partes una permanente restructuracion (presionan sobre la tasa
de explotacidn, aceleran la centralizacion, etc.) sin que con ello resulte restablecida la
vitalidad del desarrollo capitalista.

En tercer lugar, gran parte de las transformaciones y tendencias economicas y sociales
que han sido sefialadas aqui como indicaciones de un proceso de regresion histdrica (la
polarizacién social con aumento absoluto de la pauperizacion, la consolidacion de una
poblacién obrera sobrante, la precarizacion, la declinacion salarial, la ausencia de hori-
zontes para la produccion material en condiciones capitalistas, la esterilizacion financie-
ra de las ganancias, etc.) han avanzado en las fases de crisis y han avanzado o se han
reproducido en las de crecimiento del PBI (como la iniciada en 2002). En este sentido, es
tan cierta la afirmacion de que el capitalismo en Argentina se ha vuelto mas propenso a
las crisis graves desde mediados de los 70 como la que sostiene que las cuatro décadas
trascurridas desde entonces constituyen, como un todo, un tinico y extenso periodo de
crisis.
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Grafico Variables Fuentes

Producto bruto intemo agregado Cuentas Nacionales recopil Ferreres (2010)

1 Producto bruto intemo sectores productivos "
PBI per capita agregado
PBIper capita sectores productivos !
Producto bruto industnal "

2 Inversion en equipos durables de produccion !
Consumo de cemento Ferreres (2010, cuadro 5.4.15)

3 Productividad laboral en la industria Cuentas Nacionales recopil Ferreres (2010) y Kennedy (2012)

- Belacién capitaltrabajo en la mdustria Coremberg v Otros (2007) v Kennedy (2012)

4 Asalaniados en la mdusima Eennedy (2012)
Participacion empleo ndustnial en empleo asalanado total Kennedy (2012)

5 Tasas de desempleo y subempleo Indec

6 Participacion de la masa salanial en el PBI a precios comentes Kennedy (2012)
Salario real Kennedy (2012)

7 Tasa de ganancia en la industria mamifacturera Tigo Carrera (2007, 2008)

7 Precios mercancias industriales sobre precios de los equipos Coremberg y Otros (2007) y Cuentas Nacionales recopil Ferreres (2010)
Stock de equipos durables de produccién Coremberg y Otros (2007)

o Exportaciones sobre Producto Bruto sector transable Cuentas Nacionales recopil Ferreres (2010)

) Participacion exportaciones argentinas en exportaciones mundiales !

10 Coeficiente de importaciones !

11 Participacion de la industnia y los sectores productivos en el PBI i

. PBIagregado trimestral desestacionalizado Direccién Nacional de Cuentas Nacionales

- PBI sectores productivos trimestral Direccién Nacional de Cuentas Nacionales (1)

13 PBEIindustial rimestral Direccién Nacional de Cuentas Nacionales (1)

(1) Desestacionalizado por &l autor en base al método Census X12 multiplicativo con filtro de tendencia de Henderson
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Notas

1 El autor agradece las sugerencias y comentarios realizados por Francisco Cantamutto, Mariana Fernandez,
Rodrigo Pérez Artica y Guillermo Vitelli.

2 PBI a precios constantes de (*) Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura, (*) Pesca, (*) Explotacién de minas y
canteras, (*) Industrias manufactureras, (*) Electricidad, gas y agua, (*) Construccion y (*) Transporte, almacena-
miento y comunicaciones.

3 La tasa de crecimiento anual entre los dos ultimos censos (2001/2010) fue de 1,15% mientras que en 1960/70 fue
de 1,54% y en 1947/60 habia sido de 1,83%.

4 Para apreciar la trayectoria de esta variable conviene ignorar el improbable registro del afio 1990. Los datos refle-
jan la suma de los asalariados registrados y no registrados. Por esta razon, superan los respectivos niveles censa-
les.

5 La caida efectiva del empleo industrial en la década del “90 debe haber sido menor que la que registran los datos
como consecuencia de la generalizacion de la tercerizacion de tareas auxiliares en la industria. Los asalariados
afectados por este proceso mantuvieron sus puestos y tareas pero dejaron de depender de empleadores conside-
rados “industriales”.

6 Solo merecen tenerse en cuenta, y con reservas, la forma de su evolucion y su tendencia general. Puede consi-
derarse como un indicador aproximado del limite superior del acervo de maquinarias por trabajador en la indus-
tria.

7 Datos disponibles en el sitio del Indec, Cuentas Nacionales, Stock de Capital.
8 Entre ambos periodos (1954/75 y 1976/2009) la media se redujo, en nimeros redondos, de 43% a 37%.

9 La declinacién de la rentabilidad en esos afios se ve también reflejada en el grafico 6. Véase asimismo Altimir
(1973).

10 Michelena (2009) ha realizado una estimacion de la tasa de ganancia media para el conjunto de los sectores pro-
ductivos, basada en un método alternativo al empleado por Ifiigo Carrera. Sus resultados son, a grandes rasgos,
coincidentes con los presentados aqui.

11 Los célculos que se presentan en esta tabla no son compatibles con las estadisticas oficiales de las cuentas nacio-
nales. Las series a precios corrientes son corregidas con el criterio de mantener constante la capacidad unitaria de
la moneda para representar valor. Ver metodologia en Inigo Carrera (2007, pp 45-46).

12 Dicha recomposicién implica, inevitablemente, un aumento del volumen de materias primas y demas elemen-
tos materiales del capital circulante procesados.

13 La produccion fisica de mercancias industriales (valores de uso) se ha incrementado (PBI industrial a precios
constantes) pero su producto de valor (PBI industrial a precios corrientes calculado con una moneda con capaci-
dad de mantener valor constante) ha disminuido desde mediados de los 70 como resultado de la reduccién del
valor unitario de dichas mercancias (Ifiigo Carrera, op cit).

14 Ver Azpiazu y Basualdo (1990).

15 Centro de Estudios para la Producciéon (Ministerio de Industria), Fichas Sectoriales en
http://www.cep.gov.ar/web/index.php?pag=68.

16 Tanto en el texto como en los graficos 12 y 13 se alude a los periodos indicando en primer lugar el afo y, sepa-
rado por un guidn, el trimestre.

17 Los trimestres de contraccion estan incluidos en los de baja actividad. Los periodos de expansion neta surgen
como diferencia entre el numero total de trimestres y el periodo de baja actividad. Para realizar este calculo, en
las crisis multiples, sélo se considerd el periodo de baja actividad referido a la primera contraccion, que contiene
a las contracciones subsiguientes. El niimero total de trimestres del PBI agregado se cuenta a partir de 1975-4 y el
de la industria a partir de 1976-4 que corresponden al inicio de la recuperacion de la crisis de 1975. En ambos casos
se considera el lapso transcurrido hasta 2011-4.

18 En un articulo de 2011 el actual funcionario del Ministerio de Economia de la Nacién, Nicolds Arceo reconoce
que “no ha existido un cambio estructural a nivel sectorial en la industria argentina” (2011, p 21).

19 Misma fuente que nota 15.

20 Estos datos surgen del saldo del item “Formacion de activos externos del sector privado no financiero” regis-
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trado en el balance cambiario del BCRA.

21 Estos autores incluyen en el empleo informal las siguientes categorias ocupacionales: trabajadores por cuenta-
propia no profesionales, asalariados no registrados (distinguiendo si se desempefian en establecimientos de hasta 5
ocupados o mas), trabajadores del servicio doméstico, beneficiarios de planes de empleo y trabajadores familiares.

Referencias

Altimir Oscar (1973); “La distribucion del ingreso y el empleo en el sector manufacturero argentino”. Desarrollo
Econémico, pp 583-589, Instituto de Desarrollo Econdmico y Social, Buenos Aires

Arceo N. (2011); “La expansion de la produccion industrial en la posconvertibilidad (2002-2010)”. Industrializar
Argentina N° 15

Azpiazu D., Basualdo E. y Khavisse M. (1986); El Nuevo Poder Econémico en la Argentina de los Afios ‘80. Siglo XXI,
edicidon del 2004, Buenos Aires

Azpiazu D. y Basualdo E. (1990); Cara y Contracara de los Grupos Econdmicos. Estado y Promocién Industrial en la
Argentina. Cantaro Editores, Buenos Aires

Basualdo E. y Kulfas M. (2000); “Fuga de capitales y endeudamiento externo en la Argentina”. Realidad Econdémica
N¢ 173, Buenos Aires

Belloni P. y Wainer A. (2012); “La Argentina en la posconvertibilidad: ;un nuevo modelo de desarrollo? Un anali-
sis de los cambios y las continuidades en el intercambio comercial. Flacso, Area de Economia y Tecnologia,
Documento de Trabajo N° 23

Bonvecchi C. y Porta F. (2003); Las condiciones de consistencia Micro/Macroeconomica. Estudio 1.EG.33.2, Estudios
macroeconOmicos a solicitud de la Secretaria de Politica Econémica, Ministerio de Economia de la Nacion

Bugna C. y Porta F. (2008); “El crecimiento reciente de la industria argentina. Nuevo régimen sin cambio estruc-
tural”. Realidad Econdmica N° 233

Pérez Caldentey E. y Vernengo M. (2012); “Retrato de un joven economista: La evolucion de las opiniones de Raul
Prebisch sobre el ciclo econdmico y el dinero, 1919-1949”. Revista de la Cepal N° 106, Santiago

Coremberg A., Goldszier P. Heymann D. y Ramos A. (2007); “Patrones de la inversion y el ahorro en la Argentina”.
Serie Macroeconomia del Desarrollo N° 63, Cepal, Santiago de Chile

Di Tella G. y Zymelman M. (1967); Las Etapas del Desarrollo Econémico Argentino. Eudeba, Buenos Aires
Ferreres O. (2010); Dos Siglos de Economia Argentina. Fundacion Norte y Sur, Buenos Aires

Gaggero J. Casparrino C. y Libman E. (2007); “La fuga de capitales. Historia, presente y perspectivas”. Cefidar
Documento de Trabajo N° 14, Buenos Aires

Grana J. y Kennedy D. (2008), “El deterioro del salario real como fuente de plusvalia extraordinaria. Argentina en
los tiltimos treinta anos”. Presentado en el IV Coloquio Internacional “América Latina: escenarios del nuevo siglo.
Nuevos desafios y horizontes de transformacién” Sociedad de Economia Politica y Pensamiento Critico
Latinoamericano, Buenos Aires, 22, 23 y 24 de octubre. (ISBN: 978-987-1497-13-3).

Groisman F., Vergara A. y Calero A. (2011); “Changes in the informal labor market in Argentina, 2004 - 2010”.
Presentado en el III Congreso Annual de Aeda, Buenos Aires. http://mpra.ub.uni-
muenchen.de/38282/1/MPRA _paper_38282.pdf

Indec (2007); Grandes Empresas en la Argentina 1993-2004.
Indec (2010); Grandes Empresas en Argentina. Informe de Prensa 4/6/2010

Instituto Argentino del Mercado de Capitales (2012); Resultados de Empresas Cotizantes Domésticas al 4°
Trimestre de 2011

Inigo Carrera J. (2007); La Formacion Econdmica de la Sociedad Argentina. Volumen I. Renta Agraria, Ganancia Industrial
y Deuda Externa. 1882-2004. Imago Mundi, Buenos Aires

Inigo Carrera J. (2008); “Terratenientes, retenciones, tipo de cambio, regulaciones especificas: Los cursos de apro-
piacion de la renta de la tierra agraria 1882-2007”. Centro para la Investigacion como Critica Practica, Buenos Aires

39



Hic RHODUS. CRISIS CAPITALISTA, POLEMICA Y CONTROVERSIAS. NUMERO 3. DICIEMBRE DE 2012

Kennedy D. (2012); Economia Politica de la Contabilidad Social. Vinculos entre la Teoria de la Riqueza Social y sus Formas
de Cuantificacién. Tesis doctoral, Universidad de Buenos Aires

Lozano C. y Raffo T. (2012); “El empleo en el periodo 2003-2011. Un recorrido por la post-Convertibilidad”.
Instituto Pensamiento y Politicas Publicas, Buenos Aires

Michelena G. (2009); “Rentabilidad del capital en Argentina (1960-2007)". Trabajo presentado en las Jornadas de
Economia Critica, Bahia Blanca

Ortiz R. y Schorr M. (2006); “La economia politica del gobierno de Alfonsin: creciente subordinacién al poder eco-
némico durante la ‘década perdida’”. En Pucciarelli A. (coordinador); Los Afios de Alfonsin. JEI Poder de la
Democracia o la Democracia del Poder? Siglo Veintiuno Editores, Buenos Aires, México DF, Madrid

Peralta Ramos M. (1972); Etapas de Acumulacién y Alianza de Clases en la Argentina (1930-1970). Siglo XXI editores,
México, Espana y Argentina. Segunda edicion de 1973

Prebisch (1921). Obras, capitulo 23. Anotaciones sobre nuestro medio circulante. A propdsito del ultimo libro del
Doctor Norberto Pifiero

Vitelli G. (1990); Las Ldgicas de la Economia Argentina. Inflacion y Crecimiento. Pendergast Editores, Buenos Aires.

40



